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Cross - Flows

Von Mag. Christian Vartian

am 13.11.2021

Bedingt durch den US- Veterans Day plus Fenstertag hatten wir auf
den Méarkten keine feststellbare Verdnderung der Grundliquiditat in
dieser Woche.

Eine solche — in modernen Markten des 21. Jahrhunderts — seltene
Sondersituation bringt uns daher zurtick in eine Normalsituation des
20. Jahrhunderts: Kreuzfliisse bestimmen das Geschehen, altere und
weit verbreitete Theorien gelten mal wieder — eher ausnahmsweise.

Daher bestimmten Kreuzflisse zwischen den Assets die Kurse, da ja
kaum Geld insgesamt sprunghaft geschaffen noch vernichtet wurde.

Gold bekam Geld dazu

hier eher wegen des Immobilienrisikos, das stark zunimmt. Die US-
Zentralbank hat ja die verglichen mit der Marktgréfie von
Hypothekaranleihen gewaltige Ankaufsrate von 40 Milliarden/ Monat
um S5 Milliarden pro Monat zu senken angektindigt. Das schafft eine
wesentlich erhéhte Risikosituation im Immobilienkreditmarkt und
Umschichtungen aus diesem in Gold.

Auch Staatsanleihen, deren Ankaufsrate ebenfalls zu senken
angekuiindigt wurde, profitierten davon — bekamen also Geld aus
anderen Anleihensektoren hinzu, verloren aber Geld an Assetmarkte



|+ USEIYUSD, MIS 130,789 130.883 130,789 130.868 -

v SPXS0DUSD),M1S 4678.0 4678.0 4677.7
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zusatzlich gespeist durch Gewinnmitnahmen beim BitCoin



BitCoin speiste also Gold- und Aktienmérkte und Immobilien speisten
Gold und Staatsanleihen, letztere am geringsten, da selbst von Tapern
betroffen, aber eben unlimitiert staatsgarantiert, was Geld oder
Immobilienanleihen eben nicht sind.

Preissteigerungsdaten kamen, da ohne Warenmengendaten, nicht
interpretierbar herein, Teuerung oder Inflation daher nicht
unterscheidbar und ohnehin veraltete Daten, da die
Liquiditatsmessung eine Null ergab, null Deflation und null Inflation.

Sieger bei Absenz von Deflation: Palladium

Auch das normal in dieser fast linearen, simplen Sonderwoche.

Unser Blog: http://www.vartian-hardassetmacro.com



http://www.vartian-hardassetmacro.com/

Den Autor kann man unter vartian.hardasset@gmail.com und christian@vartian-
hardassetmacro.com erreichen.
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